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WARTA Stabilny Wzrost
Karta funduszu (31 sierpnia 2018)

STRATEGIA INWESTYCYJNA

Celem Funduszu WARTA Stabilny Wzrost jest zapewnienie dtugoterminowo, wzrostu wartosci aktywow przy zachowaniu
ich realnej wartosci. Cel ten ma zosta¢ osiaggniety poprzez lokaty w dtuzne papiery warto$ciowe, akcje dopuszczone do
publicznego obrotu, jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz depozyty bankowe w sposéb umozliwiajgcy
osiggniecie jak najwiekszego stopnia rentownosci lokat przy akceptowaniu umiarkowanego poziomu ryzyka. Modelowa
struktura aktywow obejmuje inwestycje w akcje dopuszczone do publicznego obrotu oraz dtuzne papiery wartosciowe
odpowiednio w proporcji 25% akcji oraz 75% obligacji. Fundusz inwestuje w akcje najbardziej ptynnych spétek notowanych
na Warszawskiej gietdzie (W1G20, MWIG40).

PROFIL INWESTORA

Fundusz odpowiedni dla klienta o profilu zréwnowazonym Profil ryzyka
lub dynamicznym.
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m MODELOWA STRUKTURA AKTYWOW | BENCHMARK

Aktywa Funduszu WARTA Stabilny Wzrost moga by¢

inwestowane w  nastepujgce  rodzaje  instrumentow Udziat w 5 Dopuszczalny
finansowych: epua ) benchmarku EED AT udziat
=W .inst.rumenty dluZne. (modelqwo 75%), tgkie jak; 250 akcje 0-30%
obligacje skarbowe, obligacje emitowane przez jednostki
samorzadu terytorialnego lub ich zwigzki, bony 75% instrumenty dtuzne 0-100%

skarbowe, depozyty bankowe, listy zastawne, obligacje
przedsiebiorstw i bankow, przy czym udziat papieréw  Benchmark funduszu:
dluznych przedsiebiorstw i bankéw moze stanowi¢ — WIG20 (15%) + MWIGA40 (10%) + PGBI[1+](50%)+WIBID3M(25%)
maksymalnie 50% wartosci aktywdéw
= akcje dopuszczone do publicznego obrotu (modelowo
25%)

Aktywa mogg obejmowac instrumenty pochodne o ile stuzg zmniejszeniu ryzyka zwigzanego z innymi aktywami funduszu,
przy czym ich udziat nie moze przekracza¢ 5% wartosci aktywéw Funduszu. Dodatkowo wolne srodki mogg by¢ ulokowane
przejsciowo w depozytach bankowych.

AKTUALNE WYNIKI INWESTYCYJNE
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E BIEZACA STRUKTURA PORTFELA

5 najwigkszych ekspozycji
w akcjach

udziat w portfelu (%)

5,86%
PKO BP

3,12
PKN Orlen 2,53
PZU 2,25 )
PEKAO S.A. 1,65 el u Akcje
KGHM 1,10 u Obligacje SP
5 r)ajwiekszych eksppzycji w udziat w portfelu (%) ( = Obligacje Komunalne
instrumentach dtuznych 3,26% Obligacje Korporacyjne
Obligacja DS0727 15,73 Depozyty
Obligacja Wz0124 9,57
Obligacja DS1023 8,85
Obligacja DS0726 8,03
Obligacja WZ0126 5,97

E KOMENTARZ RYNKOWY

Polskie obligacje delikatnie tracg na wartosci razem =z rosngcymi
rentownosciami obligacji USA bocznym. Inflacja w sierpniu pozostaje na
poziomie 2% i nie wyglada aby w najblizszym czasie przekroczyta cel
inflacyjny. Tym razem rowniez wykonanie budzetu nie przemawia na
korzy$¢ obligacji. Po lipcu deficyt budzetowy osiggnat prawie 10 miliardéw
ztotych, ale i tak na koniec roku bedzie nizszy niz zatozony w ustawie
budzetowej na rok 2018.

Grzegorz Banaszek
Zarzadzajacy portfelem
instrumentow dtuznych

Sierpien byt miesigcem duzych perturbacji na indeksie najwiekszych spotek.
Pierwsza potowa miesigca sprowadzita WIG20 w okolice 2217 pkt, by
nastepnie odbi¢ sie do poziomoéw bliskich 2400 pkt. Ostatecznie indeks
zakonczyt miesigc na 2337,96 pkt, co oznacza wzrost 0 1,56% w stosunku
do konca lipca. Najwazniejszg informacja wsréd Blue Chips byto
odstgpienie bankéw Alior i Pekao od negocjacji w sprawie potgczenia.
Spowodowato to wzrost notowan Pekao oraz spadek notowan Aliora. Po
opublikowaniu dobrych wynikéw finansowych duze wzrosty zanotowaty
walory Eurocash, ktéry od dawna byt w nietasce inwestorow. W dalszym
ciggu stabo radzg sobie mate i $rednie spdtki. mWIG40 stracit 2,60%,
natomiast sWIG80 stracit 3,70%. Oczy inwestoréw powinny by¢ zwrécone
na Turcje, ktére musi sobie poradzi¢ z kryzysem walutowym. Moze to
spowodowa¢ odwrdcenie sie zagranicznego kapitatu od rynkéw
wschodzgcych.

Marek Popielarski
Zarzadzajacy portfelem akcji

KONTAKT: Infolinia Warty 502 308 308 (Optata zgodna z taryfa operatora).

NOTA PRAWNA

Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym opracowaniu wyrazajg opinie Ubezpieczyciela w dniu jego wydania. Opracowanie
przygotowano dochowujgc nalezytej starannoSci, wykorzystujgc zrédta informacji, ktore Ubezpieczyciel uwaza za wiarygodne i doktadne,
jednakze nie istnieje gwarancja, iz sg one wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny.

Wykresy i diagramy przedstawione w niniejszym opracowaniu majg charakter wytgcznie ilustracyjny, nie sg one ani doradztwem
inwestycyjnym, ani prognozg. Ubezpieczyciel nie Swiadczy ustug doradztwa inwestycyjnego, ani nie udziela porad inwestycyjnych
a informacje nie majg w zadnym wypadku charakteru porady inwestycyjnej.

Szczegofowe informacje dotyczgce umowy ubezpieczenia znajdujg sie w Ogolnych Warunkach Ubezpieczenia dostepnych w placéwkach
Ubezpieczyciela i/lub stronie internetowej www.warta.pl.

Przed zawarciem umowy Klient samodzielnie okre$la poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka, potencjalne korzysci oraz straty z nig
zwigzane, jak rowniez w szczegolnosci charakterystyke, konsekwencje prawne, podatkowe i ksiegowe umowy.

Powielanie bgdz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Ubezpieczyciela jest zabronione. Niniejszy
materiat nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego.

Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. wpisane przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, Nr KRS: 0000023648, NIP 113-15-36-859.



